
W
HITEPAPER  O

N AI STARTUP VALUE CREATIO
N

AI初创企业价值创造
白皮书

牛 津 智 能

2024牛津智能（杭州）科技有限公司
OxValue.AI Ltd. Hangzhou

OxV
alu

e.A
I牛
津
智
能



WHITEPAPER
ON AI STARTUP 
VALUE CREATION

PREFACE
概述
牛津智能推出的《AI初创企业价值创造白皮书》 

揭示了全球AI初创企业价值创造的新视角。

在全球科技浪潮中，人工智能初创企业凭借其创新能力在全球科技浪潮中，人工智能初创企业凭借其创新能力
和灵活性迅速崛起，然而如何准确评估其技术价值一直
是业界关注的焦点。基于牛津智能估值团队研发的屡获
国际大奖的OxValue估值模型，本白皮书发布了中国、
海外以及全球范围内的AI初创企业价值创造30强榜单，
并揭示了中外AI企业在价值驱动因素上的差异。

榜单显示，尽管欧美特别是美国企业在全球AI创新浪潮榜单显示，尽管欧美特别是美国企业在全球AI创新浪潮
中占据领先地位，但仍有8家中国企业成功跻身全球AI初
创企业30强。此外，全球AI初创企业的价值创造主要源
于其技术创新性，而中国AI初创企业的价值创造更多地
受市场因素影响。最后，本研究指出中国在互补性技术
方面存在明显不足，成为其AI初创企业价值创造的主要
瓶颈之一。

这项研究为全球AI初创企业的价值创造提供了全新的视这项研究为全球AI初创企业的价值创造提供了全新的视
角，同时也凸显了中国企业在该领域所面临的机遇和挑
战。未来，OxValue估值技术将持续优化，为行业决策
者提供更加深入的参考，助力人工智能领域的可持续发
展。

OxValue.AI releases 'Whitepaper on AI 
Startup Value Creation,' introducing a novel 
perspective on global AI startup value creation.
Amid the surging global tech landscape, AI startups Amid the surging global tech landscape, AI startups 
have swiftly risen, propelled by their innovative 
prowess and adaptability. However, accurately 
gauging their technological value has perennially 
captured industry focus. Leveraging the globally 
esteemed valuation model crafted by OxValue.AI, 
this whitepaper has unveiled the top 30 AI startups 
worldwide, elucidating distinctions in value-driving 
factors between domestic and international AI 
enterprises.
The rankings underscore that despite the dominance 
of European and American firms, notably those from 
The rankings underscore that despite the dominance 
of European and American firms, notably those from 
the United States, in the global AI innovation surge, 
eight Chinese enterprises have excelled, securing 
positions in the top 30 global AI startup roster. 
Moreover, while global AI startups derive value 
primarily from their technological ingenuity, Chinese 
AI startups' value creation is significantly influenced 
by market factors. Notably, this analysis highlights 
notable shortcomings in complementary 
technologies within China, posing a key hurdle to 
value creation for its AI startups.
This study offers a fresh outlook on the value 
creation of global AI startups, while shedding light 
This study offers a fresh outlook on the value 
creation of global AI startups, while shedding light 
on the opportunities and challenges confronting 
Chinese enterprises in this domain. Moving forward, 
OxValue.AI will persist in refining its capabilities to 
furnish industry leaders with deeper insights, 
bolstering the sustainable advancement of the AI 
sector.sector.

扫描右侧二维码，获取更多资讯
Scan the QR code on the right to 

obtain more information

www.oxvalue.cn
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前言

在 21世纪的科技浪潮中，人工智能（AI）作为最具颠覆性和增长潜力的

技术领域之一，正以前所未有的速度重塑着全球经济格局与行业生态。随着算

法的不断优化、计算能力的飞跃式提升以及大数据的广泛应用，AI技术已从

理论探索步入实践应用的黄金时代，深刻影响着从智能制造、智慧城市到医疗

健康、金融服务等各行各业的转型升级。

在这一背景下，作为创新驱动的重要力量，AI初创企业以其独特的技术

创新能力和敏锐的市场洞察力，在全球范围内迅速崛起，成为推动 AI技术进

步与应用拓展的先锋。然而，对于投资者、金融机构、政策制定者及创业者自

身而言，如何准确评估这些初创企业的技术价值，成为了一个既关键又复杂的

挑战。技术估值不仅关乎企业的融资能力、市场定位与未来发展潜力，更是衡

量其创新成果市场认可度的重要标尺。鉴于 AI初创企业在技术、资金和市场

等方面的独特性和复杂性，传统技术估值方法具有局限性，往往无法准确反映

其潜在价值。因此，需要开发新的技术估值方法以准确捕捉 AI初创公司的价

值。

本白皮书基于牛津智能估值研发团队首创的技术价值效用理论，运用其屡

获国际大奖的 OxValue估值模型——一个由 AI驱动，综合考虑技术新颖性、

技术生命周期、互补性技术、市场因素，以及风险和团队等五大维度的创新技

术估值模型，为中国及全球的 AI 初创企业进行估值，发布了 2024年中国、

海外以及全球 AI初创企业价值创造 30强榜单，并揭示了中外 AI企业在价值

驱动因素上的差异。研究结果显示，以美国企业为主的欧美企业在全球 AI创新
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浪潮中占据领先地位，其业务覆盖范围非常多元化。值得关注的是，有 8家以

大型模型研发和自动驾驶和为主的中国企业成功跻身全球 AI初创企业 30强，表

明中国正在成为推动全球 AI技术进步的重要力量。

其次，在过去十年，每年都有世界顶级 AI初创企业成立，意味着企业需要

不断创新以应对全球 AI产业的高速发展和激烈竞争。同时，全球 AI初创企业的

发展呈现显著的集群效应，美国加州和中国北京成为两大核心聚集地。另一方面，

海外 AI初创企业的价值创造主要源于其技术创新性，而中国 AI初创企业的价值

创造更多地受市场规模因素影响。最后，本研究指出中国在互补性技术方面存在

明显不足，成为其 AI初创企业价值创造的主要瓶颈之一。这项研究为全球 AI

初创企业的价值创造提供了全新的视角，同时也凸显了中国企业在该领域所面临

的机遇和挑战。未来，OxValue估值技术将持续优化，为行业决策者提供更加深

入的参考，助力人工智能领域的可持续发展。

本白皮书共分为 4个部分。第 1部分详细介绍了 AI初创企业的发展概况，

包括 AI初创企业的定义与特点、兴起背景、发展现状以及企业在发展过程中

面临的主要挑战。第 2部分重点探讨了 AI初创企业的技术估值方法，包括传

统估值方法和 OxValue估值模型。第 3部分基于 OxValue估值模型，发布了

中国、海外以及全球 AI 初创企业价值创造 30强榜单，并对其进行了深入分

析。最后，第 4部分对全文进行总结，并对 AI初创企业技术估值的未来发展

趋势与前景进行了展望。

本文中的具体评价结果仅供参考，欢迎各方领导专家批评指正，期待进一

步交流讨论，共同完善 AI初创企业价值创造评价体系。
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1

第 1部分 AI初创企业发展概况

1.1 AI 初创企业的定义与特点

随着大数据的爆发、计算能力的提升以及算法模型的优化，人工智能

（AI）迎来了前所未有的发展机遇，推动了 AI 初创企业的快速增长。由于

不同机构或市场观察者的研究视角不同，AI 初创企业并没有一个全球统一

的官方定义，但通常可以理解为在人工智能领域（包括机器学习、自然语

言处理、计算机视觉等），创立时间相对较短（一般不超过 10 年），且以

独立公司形式运营，不依附于大型集团或企业的新兴企业1。这些公司通常

专注于 AI 技术的研发、应用及商业化，致力于通过 AI 技术解决特定行业

或领域的问题。

作为技术创新和市场变革的先锋。AI 初创企业通常具有以下特点：

（1）高度创新性。AI 领域的初创企业往往拥有前沿的技术和创新的商

业模式，不受传统业务流程的限制，能够快速响应市场变化，推动新技术

的商业化。

（2）强灵活性和适应性。AI 领域的初创企业能够迅速调整其业务策略

和技术路线图，以适应不断变化的市场环境。这种灵活性使它们在竞争激

烈的 AI市场中占据优势。

（3）市场定位明确。AI 领域的初创企业往往专注细分市场。通过深耕

细分领域，形成技术壁垒和品牌优势。这种专注策略有助于它们在特定领

1 如 Gartner 在 2021 年发布的报告中，将 AI 初创企业定义为创立时间不超过 10 年、是独立公司且

营业额小于一亿美金规模的企业(https://www.163.com/dy/article/GM9PMC9M05119734.html)。
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2

域内建立强大的竞争优势。

（4）高成长性。这些企业通常处于快速发展阶段，市场需求和技术进

步推动了它们的迅速扩张。与传统企业相比，AI 初创企业的成长路径更为

陡峭，容易在短时间内获得高估值。

为了更准确地把握 AI初创企业的特点和趋势，本白皮书所指的 AI 初创

企业，是指那些专注于人工智能领域且成立时间不超过十年的非上市企业。

这一界定旨在聚焦于那些处于快速成长阶段，具备高度创新能力和市场潜

力的新兴 AI 企业。

1.2 AI 初创企业兴起背景

1.2.1 技术驱动

在科技浪潮的推动下，AI 初创企业正迎来前所未有的发展机遇，这主

要得益于一系列关键技术的突破性进展。深度学习技术的突破首先点燃了

这一波创新浪潮。基于神经网络的深度学习模型极大地提升了计算机在图

像识别、语音识别等领域的表现，使得 AI 技术从理论研究阶段走向了大规

模应用。深度学习的成功不仅带来了更高效的算法，也促进了更强大的计

算硬件的发展，进一步加速了 AI 技术的普及。接着，自然语言处理（NLP）

技术的发展进一步扩展了 AI 的应用范围。得益于 BERT、GPT 等模型的引

入，机器不仅能够理解文本的字面含义，还能够生成与人类语言非常接近

的内容。这些技术使得 AI 在文本生成、情感分析、机器翻译等领域表现出

色，推动了智能客服、自动化写作等新兴应用的落地。多模态技术的发展

进一步推动了 AI 的应用边界。通过结合视觉、语言、听觉等多种模态信息，
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3

AI 系统能够更全面地理解复杂的环境和任务。例如，多模态技术在自动驾

驶、智能家居、虚拟现实等领域的应用，使得机器能够从多个维度感知和

理解世界，大大提升了 AI 系统的智能化水平。在这些技术基础上，大模型

和生成式 AI 的崛起进一步巩固了 AI 初创企业的创新地位。大模型，如 GPT

系列，通过大规模数据训练，展现出超越传统算法的语言理解和生成能力。

生成式 AI 更是引发了创意产业的革命，能够自动生成文本、图像、音乐等

内容，为企业提供了强大的内容生产工具。总而言之，AI 技术的迅猛发展

为初创企业提供了强大的技术支撑，而这些新兴企业的崛起也反过来加速

了技术的进步。AI 初创企业不仅借助先进的技术快速成长，还通过创新应

用推动 AI 技术的边界不断扩展，从而形成了技术进步和产业发展的良性循

环。

1.2.2 政策助力

AI 初创企业的崛起在很大程度上得益于政府政策的强力支持，各国政

府通过一系列战略规划和专项政策，为 AI产业的发展提供了多维度的助力。

在中国，政府高度重视人工智能的发展，并将其作为国家战略的一部分。

2017 年，中国国务院发布了《新一代人工智能发展规划》，提出了到 2030

年将中国建设成为世界主要人工智能创新中心的目标。该规划强调要加大

对 AI 基础研究的投入，推动核心技术突破，鼓励 AI 与实体经济深度融合。

此外，政府还出台了《促进新一代人工智能产业发展三年行动计划

（2018-2020 年）》，明确了在智能制造、智慧城市、智能医疗等重点领域

的应用推广，并通过专项资金和税收优惠政策，支持初创企业的技术研发
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4

和市场拓展。

美国同样在人工智能领域采取了积极的政策行动。2021 年，美国国会

通过了《国家人工智能倡议法案》，这是美国首个专门针对 AI 的立法。该

法案旨在加强美国在 AI 领域的全球竞争力，通过增加联邦政府对 AI 研究

的资金支持、鼓励跨部门合作和推进 AI 教育，培育高素质的 AI 人才队伍。

在欧洲，欧盟于 2020 年发布了《人工智能白皮书》，提出了欧洲在 AI 领

域的战略愿景。白皮书强调要通过一系列政策措施，确保欧洲在 AI 技术发

展和应用中的领先地位。具体措施包括大规模投资 AI 研究与创新、建立可

靠的 AI 法规框架、推动 AI 在制造业、农业、医疗等行业的应用。此外，

欧盟还启动了“人工智能合作计划”，旨在加强成员国之间的 AI研究合作，

并通过共享基础设施和数据资源，提升欧洲整体的 AI 创新能力。

总而言之，各国政府通过战略规划、法律框架、资金支持、人才培养

和产业政策，为 AI 初创企业的发展创造了有利的环境。这些政策不仅为企

业提供了发展所需的资源和条件，还在全球 AI 竞争中为初创企业赢得了战

略优势。

1.2.3 资本支持

随着 AI 技术的快速发展，资本市场对 AI 企业展现出浓厚的兴趣。投

资者们看到了 AI 技术带来的商业潜力和社会价值，纷纷将资金投入这一领

域。高频的融资轮次和庞大的融资规模，为 AI 初创企业提供了充足的资金

支持，推动了其快速发展。根据国际数据公司（IDC）发布的 2024 年 V1

版《全球人工智能和生成式人工智能支出指南》，2022 年全球 AI 信息技术
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5

总投资额为 1,324.9 亿美元，预计到 2027 年将增长至 5,124.2 亿美元，年复

合增长率达到 31.1%2。PitchBook 的数据显示，2023 年，全球人工智能初创

公司融资额接近 500 亿美元，同比增长了 9%，超过了 2022 年的 458 亿美

元，彰显了风险投资者对 AI作为未来增长引擎的信心3。Crunchbase 的数据

进一步指出，2024 年第二季度全球 AI 初创公司共获得 240 亿美元的投资，

环比增长一倍多，是近年来 AI企业的最高季度融资额4。在中国市场，根据

2024 年 Q1 AIGC 产业观察报告，2024 年第一季度，国内 AIGC 行业发生融

资事件 64 起，已披露融资金额高达 97.30 亿人民币 5。这显示出投资者对

AI初创企业的信心和对市场前景的乐观态度。

1.2.4 市场需求

随着数字化转型的加速和消费者需求的不断升级，各行各业对智能化

解决方案的需求急剧增加。企业希望通过引入 AI 技术来提升运营效率、优

化客户体验、创造新的商业模式。这种强烈的市场需求为 AI 初创企业提供

了广阔的发展空间，推动了其快速崛起。根据 Fortune Bussiness Insights 的

数据，2023 年全球人工智能市场规模为 5,153.1 亿美元，预计将从 2024 年

的 6,211.9 亿美元增长到 2032 年的 27,404.6 亿美元，预测期内复合年增长

率为 20.4%6。根据 IDC 发布的 2024 年 V1 版《全球人工智能和生成式人工

智能支出指南》，作为 AI领域的一个重要分支，生成式人工智能（Generative

2 https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerId=prCHC51997124
3 https://wallstreetcn.com/articles/3708888
4 https://finance.sina.com.cn/stock/usstock/c/2024-07-11/doc-inccufst8504297.shtml
5 https://www.sohu.com/a/783205681_120855974
6 https://www.fortunebusinessinsights.com/zh/industry-reports/artificial-intelligence-market-100114
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AI）市场将以 85.7%的年复合增长率快速扩张，至 2027 年市场规模可能接

近 1,500 亿美元，届时 45%的企业将利用该技术实现数字产品和服务的共同

开发，从而使收入增长比竞争对手翻一番7。在中国市场，根据中国政府网

发布的信息显示，2023 年中国 AI核心产业规模已达到 5,000 亿元人民币8，

并预计到 2028 年将实现翻番，达到 8,110 亿元人民币9。这些数据不仅反映

了 AI 技术在中国的广泛应用，更凸显了中国市场的巨大商业潜力和发展空

间。

1.3 AI 初创企业发展现状

根据中国信通院发布的《全球数字经济白皮书(2024 年)》，截至 2024

年一季度，全球 AI 企业数量近 3 万家10，显示出 AI 初创企业数量的显著增

长。这一数字表明，在全球范围内，AI 初创企业已成为推动科技创新和产

业升级的重要力量。随着技术的不断突破和市场需求的持续扩大，预计全

球 AI 初创企业的数量还将继续增加。

1.3.1 区域分布

AI 初创企业的区域分布呈现出一定的集中性，但也在逐渐趋向多元化。

根据《全球数字经济白皮书(2024 年)》，美国是全球 AI 企业的主要聚集地，

占据了全球 AI企业数量的较大比例（34%）11，这得益于美国强大的科技创

新能力和成熟的商业环境。另外，根据福布斯 2024 年 AI50 强榜单，分布

7 https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerId=prCHC51997124
8 https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202307/content_6890391.htm
9 https://www.iresearch.com.cn/Detail/report?id=4336&isfree=0
10 http://szjj.china.com.cn/2024-07/04/content_42850655.html
11 http://szjj.china.com.cn/2024-07/04/content_42850655.html
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在美国的 AI 企业有 39 家，其中 21 家位于加利福尼亚州旧金山12。同时，

中国作为全球第二大经济体和科技大国，AI企业数量也快速增长，占全球

AI企业数量的 15%13，显示出中国在 AI 领域的强劲发展势头，并且在北京、

上海、深圳等一线城市形成了较为集中的产业集群14。此外，英国、印度、

加拿大、德国等国家的人工智能企业也发展较快，形成了全球 AI 初创企业

区域分布的多元化格局。

1.3.2 行业分布

全球 AI 初创企业的行业分布相当广泛，涵盖了多个关键领域。这些企

业主要聚焦于人工智能底层核心技术、医疗健康、商业智能与分析、广告、

销售与客户关系管理、机器人对话、图形图像识别、汽车驾驶、网络安全、

金融科技与保险、机器人、物联网与工业物联网、文本理解与生成以及商

业等多个方向。

根据 CB Insights 公布的 2024 年人工智能（AI）100 强榜单，不同技术

重点的 AI 公司被划分为多个大类，其中人工智能基础设施领域入选企业最

多，医疗健康、商业智能与分析等方向也占据重要位置15。这些报告揭示了

AI 企业在不同技术领域的活跃度和创新能力。在中国，根据《中国新一代

人工智能科技产业发展 2024》,我国的人工智能产业技术体系包括大数据和

云计算、物联网、知识图谱、多模态、具身智能等在内的 24 个技术类别。

其中，大模型、网络安全、算力网络、操作系统、AI 框架、多模态、具身

12 https://www.forbes.com/lists/ai50/?sh=f54e3b9290f4
13 http://szjj.china.com.cn/2024-07/04/content_42850655.html
14 https://finance.sina.com.cn/roll/2024-08-02/doc-incheytk2216689.shtml
15 https://www.163.com/dy/article/J05G2OUJ055652SI.html
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智能等技术类型是 2023 年中国人工智能产业应用活跃的技术类别。从技术

合作关系数的占比看，排名第一的是大数据和云计算，占比 42.70%；排名

第二的是物联网，占比 11.92%。人工智能应用领域包括企业智能管理、智

慧城市、智能制造、AI for science 等在内的 20 个细分场景。其中，AI for

science 在科学研究领域的应用已成为新增的关键赛道之一。从技术合作密

度的应用领域分布看，排名第一的是企业智能管理，占比 11.83%；排名第

二的是智慧城市，占比 11.01%；随后是智能制造、智能网联汽车和智能硬

件，占比分别为 10.75%、8.65%和 7.69%16。

综上所述，AI 初创企业在数量、区域分布以及行业分布方面均呈现出

蓬勃发展的态势。随着技术的不断进步和市场需求的持续增长，AI 初创企

业将继续发挥重要作用，推动全球科技创新和产业升级。

1.4 AI 初创企业发展面临的挑战

1.4.1 市场竞争激烈

随着 AI 技术的普及和应用场景的拓展，市场竞争日益激烈。不仅初创

企业之间竞争激烈，行业巨头也纷纷布局 AI 领域，通过并购、合作等方式

抢占市场份额。这种竞争态势使得初创企业在市场拓展、品牌建设等方面

面临诸多挑战。

1.4.2 数据隐私与安全问题

AI 技术的发展高度依赖数据，同时用户对数据安全的关注度不断提高，

16 https://cingai.nankai.edu.cn/2024/0621/c9374a546068/page.htm
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要求初创企业在数据采集、存储、处理等方面加强保护能力。同时，数据

隐私保护法规的完善也增加了初创企业的合规成本。

1.4.3 技术价值评估的复杂性

（1）估值依据难以选定

对于 AI 初创企业，选择合适的估值依据是一个挑战。传统的财务指标

如收入、利润等难以全面反映其技术潜力和未来商业价值，投资者需要综

合考虑多个因素，如技术创新、市场潜力和团队实力，这增加了估值的难

度和主观性。

（2）人工搜集整理资料时间长、效率低

进行技术价值评估时，人工搜集和整理相关资料往往耗时且效率低下。

由于需要大量关于技术、市场、团队等维度的信息，整个过程会消耗大量

资源。

（3）估值结果受尽调人员专业水平和尽责程度影响较大

评估结果在很大程度上依赖于尽调人员的专业水平和尽责程度。不同

人员的技术理解和主观判断可能会直接影响最终的估值结果，增加了评估

过程的主观性和不确定性。

（4）成本高昂

技术价值评估通常需要大量的时间、人力和物力资源，因此成本高昂。

这种高成本对于初创企业来说，可能是一个较大的负担。

综上所述，AI 初创企业的独特特点以及面临的挑战使得其技术价值的

评估存在复杂性，在选择估值方法时，需要综合考虑多个维度，以全面衡
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量其实际价值。

第 2部分 AI初创企业技术估值方法

随着人工智能领域的迅猛发展，技术的独特性和先进性直接影响了初

创企业的市场竞争力和长期发展潜力。技术估值，作为评估创新型企业、

科技项目或无形资产价值的重要手段，不仅关乎投资者的决策质量，也直

接影响到企业的融资能力、市场定位及长远发展策略。因此，选择合适的

技术估值方法不仅仅能为 AI初创企业的估值提供科学依据和参考，更是对

企业未来创新能力和市场潜力的前瞻性判断。

2.1传统估值方法

过往的研究探讨了多种用于技术估值的实践方法，包括定量方法，例如

成本法（Mard，2000 年）、收益法（Thorn 等人，2011 年）、实物期权

分析（例如 Eichner、Germuenden 和 Kautzsch， 2007 年；Oriani 和

Sobrero，2008 年）和结构模型（Park 和 Park，2004 年）；定性方法，

例如模糊多标准比较（Cheng，2013 年）、特定价值点方法（Vega-González

等人，2010 年）、同行基准测试（Baek 等人，2007 年；Hsu 等人，2021

年）；混合方法（Doerr、Gates 和 Mutty，2006 年）。但是，这些方法对

于初创企业的技术估值存在某些缺点和局限性。例如，成本模型以当前成

本来估计技术的经济价值，但成本并不一定等于未来收益，尤其是对于需

要大量人类创造力的技术而言。基于收入的方法、实物期权方法和混合方
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法依赖于对未来收入的预测，而这本身就具有不确定性。对于收益波动较大、

仍处于研发阶段且尚未产生实际收益的初创企业，收入法可能不适用。基准

测试方法假设市场上的潜在买家会合理地支付类似的价格来购买同类技术

（Reilly 和 Schweihs，1999 年）。然而，找到同类技术及其交易价格通常

很困难，初创公司的技术和业务模式具有独特性，难以在市场上找到合适的

可比公司，或者市场缺乏足够的交易数据和公开信息，在这种情况下，估值的

准确性可能会受到影响。由于 AI初创企业具备高成长性、高创新性，对其的

技术估值是一个涉及多个维度的复杂过程，必然涉及多个评估维度，传统的估

值方法大多对初创企业特别是初创团队并不适用，因此需要开发新的估值方法

以准确捕捉 AI初创公司的价值。

2.2 OxValue 估值模型

2.2.1 OxValue估值模型简介

OxValue 估值模型是人工智能驱动下技术估值赛道的领先者，基于牛津大

学相关技术研发团队近十年的技术估值研究积累。模型的设计基于一个突破性的

技术价值效用理论框架，重点关注技术新颖性、技术生命周期、市场规模、是否

存在互补技术以及团队和潜在风险，以确定估值。具体而言，OxValue估值模型

基于“早期技术估值法”（VEST）工具，这是一种独特的创新方法，它利用大数

据、计量经济模型和机器学习等技术进行经验估算和模型验证，通过深入分析研

究估算出专利发明或初创企业的货币价值。

OxValue 估值模型的核心技术体现在 AI驱动的多行业大型专业数据库的

构建与估值算法的智能优化与更新。在行业估值算法与市场态势数据库运维基础
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之上，借助人工智能引擎，让评估数据的收集、图形化估值数据的展示、行业预

测与风险分析、竞品对比分析、投资机构的筛选与推荐等方面都有了开创性的拓

展，让估值流程更为严谨和流畅，估值结果更为完整和直观，并在取得估值结果

之后更为精准直接地获得投资主体的垂青。

作为全球技术估值领域的颠覆者，OxValue 估值技术获得WIPO（世界知

识产权组织）、Innovate UK等国际组织机构的高度认可，得到联合国技术革新

平台的重点推荐。同时，其核心理论获得了 2017年欧洲管理学会最佳论文奖，

2021年 Falling Walls科学突破奖，以及 2024年阿里云全球峰会最佳 AI项目实

践奖。OxValue 估值模型能够为多行业提供精准、高效、客观且经济的技术估

值引擎，赋能初创企业、金融机构、投资主体、科研院校、政府机构等多元化主

体，为技术投资、转让和商业化决策提供重要参考指标，加速新质生产力生成和

规模化，对经济持续与稳定发展起到重要作用。

2.2.2 OxValue估值模型技术路径

OxValue 估值模型通过一套理论框架、两类数据库支撑的架构、三方面

AI驱导，以及全面数据合规，将整个估值系统搭建完成（图 1）。

（1）一套理论框架

OxValue 技术估值立足于牛津智能估值研发团队首创的技术价值效用理

论(Fu, et al., 2017; Fu, et al., 2024)。该理论提出，一项技术的价值由其能够满足

的功能效用决定，即该技术满足什么市场需求，多大程度上满足该需求（技术的

新颖性决定），充分满足市场要求（即充分实现其价值）需要的技术和制度条件

是否满足，该技术在此技术领域的生命周期中所处的位置（新兴、上升、成熟、
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下降），以及该技术实现价值的风险（团队能力）。简而言之，该理论综合了技

术新颖性、市场因素、技术生命周期、风险和团队以及互补性技术五大因素，将

技术价值的市场效用作为评判的标准参数，为专利乃至初创企业的估值开创了一

套颠覆性的精准、客观、普及和经济的先进方法。

（2）两类数据库支撑

OxValue 系统的搭建包括两类自有数据库的建立，支撑每个行业的大型垂

类数据库。

i. 行业特定数据库

独有的行业特定数据库的用途是完成估值过程中的数据存取与分析。该数

据库按行业划分，随着行业估值案例的不断增长而数据扩增，不断趋于精准和完

善。

ii. GPT赋能的大数据基础

GPT赋能的大数据基础的用途是提供估值报告中的多个宏观及市场分析面

的数据支撑。此外，针对时间节点上的技术估值的动态调整，也需要此数据库给

出相应的数据来生成浮动曲线与趋势预测。到目前为止，OxValue 的估值体系和

数据库总共使用了 1.5亿项专利、340,000家创业公司、5,800万个创新团队和各

种行业的数据进行测试和计算。

（3）三方面 AI驱导

OxValue 估值系统的建设在三个方面实现 AI的自动驱导和数据处理。

在行业估值算法模型的训练阶段，机器学习与深度学习的方式就被采用来

训练估值模型的生成，特别是在基于时间维度上的专利估值的浮动变化，利用
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AI对行业性趋势数据与技术发展信息进行动态分析，从而动态调整专利在不同

时间节点的技术估值。

在估值流程的数据收集阶段，AI大语言模型与多模态数据处理机制被采用

来提高数据收集的效率。AI大语言支撑的聊天机器人与用户人机互动，回答用

户对估值问卷的疑问，引导用户提交正确的答案。用户可以提交评估主体有关的

文档、图片、视频、录音等各类模态的数据，AI将自动整理数据并自主回答估

值问卷的设定问题，更为高效地完成估值的数据收集流程。

在技术估值报告的生成发布阶段，AI协助高效率生成报告文本以及相应的

数据图表。报告中不仅有估值主体的总结性分析回顾，还有其行业发展趋势分析、

机会与风险分析、竞争对手分析，乃至投资机构的匹配推荐。

图 1. OxValue估值框架

（4）全面数据合规

OxValue 估值系统严格遵守全面数据合规要求。例如，考虑到跨境数据传

输等合规因素，OxValue 中国相关的数据和算法将全部保存于中国境内，通过本
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地的云服务商（如阿里云、腾讯云等）进行存储及部署。

2.2.3 OxValue估值模型有效性

OxValue 估值模型显示出了优于大多数现有估值方法的高预测能力。例

如，研究人员运用 OxValue 估值模型对 370家英国生物制药和医疗技术公司进

行了测试，预测能力超过 92%。同时，公司已在国内完成了近百例落地测试和本

土化开发，其中对五岁及五岁以下的初创企业估值的准确率达到 100%；若包括

五岁以上的初创企业，其估值的准确率为 86%。

OxValue 估值方法的特点还包括：

（1）高。准确性高，OxValue智能估值引擎在多个行业有超过 90%的估值

准确率。目前在数字技术、生物医药、医疗器械三个领域开发的估值方法，其准

确率分别达到 86%，91%，92%。而估值行业平均水平只有 21%。

（2）快。估值时间快，采用全自动深度学习算法和估值报告生成（GPT

APIs），数据完备的情况下五分钟内便可得到估值结果。

（3）省。估值成本省，基于垂类大模型及大数据训练算法完成，智能生成

结果，成本不到传统尽调方式的十分之一。

（4）安。数据保护安，评估数据来源于非敏感和客观数据，不涉及估值主

体的隐私问题。

（5）广。适用范围广，平台估值服务涵盖八个热门行业，尤其适用于缺乏

财务数据或可比案例的初创企业和创新团队。

通过为初创企业和投资者提供正确评估技术价值所需的工具，OxValue 估

值模型将带来诸多益处。估值透明度能让金融市场更有效地运作，更有效地分
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配资本，改善所有相关方的并购决策。同时这一工具还将使政府受益，让他们能

够更好地评估、评价和获取技术，为技术转让和公共资金分配等领域的知识产权

管理决策提供指导。

第 3部分 AI初创企业价值创造排行榜

对中国及全球 AI初创企业的价值创造进行分析与排名，是洞察 AI行业发

展趋势、评估企业创新力与市场潜力的重要手段。通过对比不同地区 AI初创企

业的技术优势和市场表现，可以揭示技术差距、发展趋势和潜在机遇，从而为资

金流向和战略决策提供数据支持。此外，全球 AI初创企业价值创造排行分析也

是国际竞争力的重要体现。通过对全球 AI初创公司的价值创造进行排名，可以

直观地反映出各国在 AI领域的研发实力、创新能力和市场影响力，为提升国家

竞争力提供有力支撑。本白皮书基于 OxValue估值模型，发布了中国、海外及全

球 AI初创企业价值创造 30强榜单，并揭示了中外 AI企业在价值驱动因素上的

差异，为全球 AI初创企业的价值创造带来全新的洞察。

3.1中国 AI初创企业价值创造排名分析

基于 OxValue估值模型，白皮书发布 2024年中国 AI初创企业价值创造 30

强榜单（表 1，以下简称“中国 AI Top30”）。

3.1.1估值水平

整体来看，中国 AI Top30企业估值均值为 20.51亿美元。估值呈现右偏分

布，少数企业具有特殊竞争优势，其估值水平远超均值。
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对估值排名划分不同区间，分析显示，不同排名区间的估值水平差异显著，

前 Top10的企业估值差异最大，显示出市场竞争的激烈和不同层级企业之间的实

力差距。此外，Top 1-10企业的平均估值远高于其他两个层级，显示出这些企业

在市场中的领先地位和投资者的高度认可。Top 11-20和 Top 21-30企业的平均

估值相对较低，这可能与企业的技术新颖性、市场影响力和成长潜力有关。

表 1. 中国 AI初创企业价值创造 30强榜单

单位：亿美元

Top 1-10
公司简称 成立年份 总部所在地 行业

百川智能 2023 北京市海淀区 人工智能大模型开发

达闼科技 2015 上海市闵行区 智能机器人制造

哈工大机器人 2014 黑龙江省哈尔滨市 智能机器人制造

MiniMax 2021 上海市徐汇区 人工智能大模型开发

Momenta 2016 北京市海淀区 自动驾驶

文远知行 2017 广东省广州市 自动驾驶

小马智行 2016 北京市海淀区 自动驾驶

芯驰科技 2018 北京经济技术开发区 车规芯片设计与服务

月之暗面 2023 北京市海淀区 人工智能大模型开发

智谱清言 2019 北京市海淀区 人工智能大模型开发

均值：39.55
Top 11-20

公司简称 成立年份 总部所在地 行业

达观数据 2015 上海自由贸易试验区 智能知识管理和文本处理

滴普科技 2018 北京市海淀区 数据智能服务

非夕科技 2016 上海市闵行区 智能机器人制造

零一万物 2023 北京市海淀区 人工智能大模型开发

深势科技 2018 北京市海淀区 科学领域人工智能应用

思谋科技 2019 广东省深圳市 智能制造

推想科技 2016 北京市海淀区 医疗人工智能

微亿智造 2018 江苏省常州市 智能机器人制造

英矽智能 2019 上海自由贸易试验区 医疗人工智能

中科闻歌 2017 北京市海淀区 智能决策服务

均值：14.70
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Top 21-30
公司简称 成立年份 总部所在地 行业

爱芯元智 2019 浙江省宁波市 人工智能芯片设计与服务

冰鉴科技 2015 上海自由贸易试验区 企业级人工智能服务

复星杏脉 2017 上海市嘉定区 医疗人工智能

零氪科技 2014 北京市海淀区 医疗人工智能

潞晨科技 2021 北京市海淀区 人工智能大模型开发

梅卡曼德 2016 北京市海淀区 智能机器人制造

杉数科技 2016 北京市朝阳区 智能决策服务

数坤科技 2017 北京市昌平区 医疗人工智能

宇树科技 2016 浙江省杭州市 智能机器人制造

云趣科技 2017 广东省广州市 通讯技术产品研发与服务

均值：7.27

注：排名不分先后，以企业简称拼音首字母排序

3.1.2区域分布

中国 AI Top30企业区域分布显示出了明显的集群效应（图 2），表现为主

要集中在经济发达、科技资源丰富的地区。北京市以 16家的数量遥遥领先，显

示出其在人工智能领域的强大吸引力和发展实力。上海市紧随其后，彰显了其作

为国际大都市的科技创新能力。广东省、浙江省、江苏省等东部沿海经济强省也

有分布，但数量较少。整体而言，AI企业的区域集中趋势明显，反映了科技发

展与地区经济、政策环境的紧密关联。

特别值得注意的是，北京的海淀区在 Top 1-10企业中的占比高达 50%，这

一数据进一步巩固了海淀区作为中国科技创新高地的地位，并凸显了北京在 AI

领域的领导作用。上海也有两家企业位列前十，这不仅反映了上海在科技创新方

面的深厚底蕴，也显示了其在 AI领域的积极探索。在 Top 11-20和 Top 21-30的

企业中，上海和北京的海淀区继续保持其地理优势，同时，地理分布开始向更广

泛的地区扩展，包括江苏、浙江和广东等经济发达地区。这种趋势表明，AI企
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业的地理分布正在向更广泛的经济发达地区扩散，预示着 AI技术的应用和产业

化正在全国范围内加速推进，同时也反映了中国各地区在 AI领域竞争和合作的

日益活跃。

图 2. 中国 AI初创企业价值创造 30强（区域分布）

3.1.3行业分布

中国 AI Top30企业的行业主要集中在人工智能大模型开发、自动驾驶、智

能机器人制造、医疗人工智能等领域，反映了中国在 AI领域的战略重点和发展

方向（图 3）。进一步观察不同梯队企业的行业分布，Top 1-10企业中，人工智

能大模型开发和自动驾驶领域的企业占据了主导地位，这暗示了这些行业的企业

在资本市场上更受青睐，因而更容易获得较高的估值。在 Top 11-20的企业中，

可以看到行业分布开始呈现多样化趋势，除了继续包含人工智能大模型开发和自

动驾驶企业外，还涌现出了专注于智能知识管理和文本处理、数据智能服务等领

域的企业。而到了 Top 21-30，行业的多样性进一步增加，涵盖了人工智能芯片
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设计与服务、企业级人工智能服务、通讯技术产品研发与服务等多个领域，这不

仅展示了 AI技术应用的广泛性，也反映了 AI技术在不同行业中的深入渗透和融

合。

图 3. 中国 AI初创企业价值创造 30强（行业分布）

3.1.4成立时间

中国 AI Top30企业的成立时间呈现出一个显著的趋势：这些企业大多在

2016年左右成立，这一时期恰逢全球 AI技术的迅猛发展。它们的快速成长和市

场表现，不仅反映了 AI行业的蓬勃发展，也展现了创始人们对行业趋势的敏感

洞察和及时应对。在 Top 1-10企业中，有两家企业（百川智能和月之暗面）成

立于 2023年，这表明即使是最新成立的企业也能迅速崭露头角，这可能归功于

它们在人工智能大模型开发领域的创新能力和市场需求的快速响应。此外，三个

层级的企业的成立时间从 2014年到 2023年不等，且平均成立时间相近（Top 1-10

企业：2018年；Top 11-20企业：2018年；Top 21-30企业：2017年），显示出
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成熟企业与新兴企业在同一竞争平台上竞争的格局。这可能意味着市场竞争更为

激烈，企业需要不断创新以保持竞争力。

3.2海外 AI初创企业价值创造排名分析

在全球人工智能市场备受关注的背景下，本白皮书还发布了 2024年全球其

他地区（除中国外）人工智能初创企业价值创造 30强榜单（表 2，简称“海外

AI Top30”），深入剖析了全球非中国地区的 AI创新力量，为理解国际 AI竞争

格局提供了独特视角。

3.2.1估值水平

海外 AI Top30企业估值均值为 107.07亿美元，相比之下，中国 AI Top 30

企业的估值均值为 20.51亿美元，仅为海外 AI企业估值均值的 1/5，反映了中国

AI企业在整体规模和资本估值上与国际领先企业相比仍有较大差距。

估值排名区间分析显示前 Top10公司的估值区间差异最大，这一现象在海

外和中国 AI企业中均有所体现。这表明在 AI行业中，顶尖企业的竞争优势明显，

技术积累、团队水平、市场资源、品牌影响力等方面都更为突出，从而吸引了更

多的资本关注和投入，形成了较高的估值。同时，也反映出行业内部存在较大的

马太效应。
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表 2. 海外 AI初创企业价值创造 30强榜单

单位：亿美元

Top 1-10
公司简称 成立年份 总部所在地 行业

Anduril Industries 2017 美国加利福尼亚州 防御软件与硬件

Anthropic 2020 美国加利福尼亚州 人工智能大模型开发

Cerebras Systems 2016 美国加利福尼亚州 计算机芯片制造

Cohere 2019 加拿大安大略省 人工智能大模型开发

DeepL 2017 德国科隆 语言翻译服务

Glean 2019 美国加利福尼亚州 搜索引擎

Hugging Face 2016 美国纽约州 人工智能大模型开发

OpenAI 2015 美国加利福尼亚州 人工智能大模型开发

Scale AI 2016 美国加利福尼亚州 数据标注与软件

xAI 2023 美国加利福尼亚州 人工智能大模型开发

均值：259.50
Top 11-20

公司简称 成立年份 总部所在地 行业

Abridge 2018 美国宾夕法尼亚州 医疗对话文档化

Adept 2022 美国加利福尼亚州 人工智能大模型开发

Anyscale 2019 美国加利福尼亚州 人工智能应用部署软件

Figure AI 2022 美国加利福尼亚州 智能机器人制造

Harvey 2022 美国加利福尼亚州 律所人工智能模型

Insitro 2018 美国加利福尼亚州 药物发现与开发

Mistral AI 2023 法国巴黎 人工智能大模型开发

Perplexity 2022 美国加利福尼亚州 搜索引擎

Pinecone 2019 美国纽约州 数据库软件

Waabi 2021 加拿大安大略省 自动驾驶

均值：39.23
Top 21-30

公司简称 成立年份 总部所在地 行业

AssemblyAI 2017 美国加利福尼亚州 语音转录工具提供

Cresta 2017 美国加利福尼亚州 呼叫中心代理辅助

ElevenLabs 2022 英国伦敦 生成式 AI

Hebbia 2020 美国纽约州 搜索引擎

Owkin 2016 美国纽约州 药物发现与开发

Pika 2023 美国加利福尼亚州 生成式 AI

Synthesia 2017 英国伦敦 生成式 AI

Together AI 2022 美国加利福尼亚州 人工智能大模型开发

Tractian 2019 美国佐治亚州 工业机器维护

Writer 2020 美国加利福尼亚州 生成式 AI

均值：22.49

注：排名不分先后，以企业简称拼音首字母排序
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3.2.2区域分布

海外 AI Top30企业的区域分布呈现显著的集中性（图 4），表现为美国以

24家企业的数量占据绝对主导地位，其中尤为引人注目的是加利福尼亚州，作

为美国乃至全球的科技创新中心，该州汇聚了 18家 AI 30强企业，充分展示了

其在人工智能领域的深厚底蕴和创新能力。欧洲地区也展现出一定的竞争力，英

国 2家企业、德国和法国各 1家上榜。

进一步分析不同梯队企业的地域分布，Top 1-10企业中，美国尤其是加利福

尼亚州的主导地位尤为突出，有 8家企业位于此，其中包括 7家位于加利福尼亚

州的企业。这一分布情况强调了美国在全球 AI领域的领导地位。这一点与中国

AI Top30中北京和上海的主导地位相似，两地均是各自国家 AI创新和企业成长

的热点区域。在 Top 11-20和 Top 21-30的企业中，虽然美国依然保持着绝大多

数的份额，但也开始出现了英国和加拿大的企业，这表明 AI创新的力量正在向

全球其他地区扩散。这种趋势与中国 AI Top30中其他城市和地区企业的出现相

呼应，显示出 AI技术的发展和应用正在全球范围内扩展，不同国家和地区的企

业都在积极地参与到这一领域的竞争和合作中。OxV
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图 4. 海外 AI初创企业价值创造 30强（区域分布）

3.2.3行业分布

海外 AI Top30企业的行业分布呈现出高度的多样性和创新性，既涵盖了人

工智能大模型开发这一核心领域，又广泛涉及了生成式 AI、搜索引擎、药物发

现与开发等前沿科技及行业应用（图 5）。其中，生成式 AI的崛起尤为引人注

目，上榜企业有 4家，展现了该领域在全球范围内的快速发展与广泛应用。值得

注意的是，海外榜单在医疗人工智能领域的表现虽不如中国突出，但在药物发现

与开发等细分领域也有不俗表现，反映了其在医疗 AI领域的细分化发展趋势。

此外，海外 AI Top30中还包含了一系列独特且专业的行业应用，如防御软件与

硬件、工业机器维护、呼叫中心代理辅助等，这些领域在中国榜单中鲜见，体现

了海外 AI技术在不同行业中的深度融合与定制化服务。

在 Top 1-10企业中，人工智能大模型开发成为显著的趋势，有一半的企业

专注于此，这表明资本市场对这一领域的高度重视和期待。这一现象与中国 AI

Top30的趋势相呼应，其中也有相当数量的企业专注于人工智能大模型开发。而

在 Top 11-20企业中，行业分布开始呈现多样化，包括医疗对话文档化、人工智
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能应用部署软件、智能机器人制造等多个领域，这反映了资本市场对于 AI技术

在不同应用场景中的潜力的认可。而在中国 AI Top30中，也可以看到类似的多

样化趋势，尤其是在自动驾驶、智能机器人制造等领域。至于 Top 21-30企业，

它们的行业分布则更为广泛，涵盖了语音转录工具提供、呼叫中心代理辅助、生

成式 AI等，这进一步证明了 AI技术正被越来越多地应用于不同行业中，推动着

各行各业的创新和转型。在中国，这样的趋势同样明显，尤其是在智能语音、智

能制造和企业级 AI服务等领域。

图 5. 海外 AI初创企业价值创造 30强（行业分布）

3.2.4成立时间

在审视海外 AI Top30企业的成立时间分布时，可以看出这些企业涵盖了一

个广泛的成立时间范围。在 Top 1-10企业中，成立年份从 2015年延伸至 2023

年，这一跨度突显了不同成立时期的企业均有机会通过技术创新和市场洞察来实

现高估值。这与中国市场的 AI Top30企业相似，其中也包含了不同成立时期的

企业，表明在全球范围内，AI行业的活力不受企业成立时间的限制。对于 Top
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11-20和 Top 21-30的企业，成立时间较为集中，多数在 2018年之后成立。这一

现象可能与 AI 技术的快速发展和市场需求的增长密切相关，类似于中国 AI

Top30中的新兴企业，它们往往在 AI技术的某个特定领域或应用场景中迅速崭

露头角。因此，一个显著的趋势是，无论是在海外还是在中国，高估值的 AI企

业中都包括了许多近年来成立的公司。它们凭借在特定 AI技术或应用上的突破，

迅速在市场中占据了一席之地。这种全球性的趋势反映了 AI行业的一个共同特

点：技术创新和市场需求是推动企业成长和估值的关键因素，而不是单纯的企业

年龄。

3.3全球 AI初创企业价值创造排名分析

为全面反映全球 AI初创企业的综合实力与地域分布，白皮书将“海外 AI

Top30”与“中国 AI Top30”榜单对照，形成了“全球 AI Top30”榜单（表 3）。这

一综合性榜单不仅涵盖了海外 AI领域的佼佼者，也充分展现了中国 AI初创企业

的实力，为全球 AI产业生态的未来发展提供了宝贵的洞察与参考。

3.3.1估值水平

榜单显示，全球 AI企业 Top10主要来自美国和欧洲，它们在 AI核心技术

如大模型、自然语言处理和先进硬件设计上具有明显优势。比如，OpenAI的 GPT

模型和 Anthropic等公司在大语言模型领域的突破，使它们领先全球市场。中国

的AI公司尽管发展迅速，有8家中国企业跻身全球前列，其中6家处于Top 11-20，

有 2家企业处于 Top 21-30，但中国 AI公司更多以市场需求为导向，聚焦于实际

应用，例如自动驾驶、机器人等具体领域，与全球领先企业仍存在一定差距。
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表 3. 全球 AI初创公司价值创造 30强名单

单位：亿美元

Top 1-10
公司简称 成立年份 总部所在地 行业

Anduril Industries 2017 美国加利福尼亚州 防御软件与硬件

Anthropic 2020 美国加利福尼亚州 人工智能大模型开发

Cerebras Systems 2016 美国加利福尼亚州 计算机芯片制造

Cohere 2019 加拿大安大略省 人工智能大模型开发

DeepL 2017 德国科隆 语言翻译服务

Glean 2019 美国加利福尼亚州 搜索引擎

Hugging Face 2016 美国纽约州 人工智能大模型开发

OpenAI 2015 法国巴黎 人工智能大模型开发

Scale AI 2016 美国加利福尼亚州 数据标注与软件

xAI 2023 美国加利福尼亚州 人工智能大模型开发

均值：259.50
Top 11-20

公司简称 成立年份 总部所在地 行业

Adept 2022 美国加利福尼亚州 人工智能大模型开发

Anyscale 2019 美国加利福尼亚州 人工智能应用部署软件

Figure AI 2022 美国加利福尼亚州 智能机器人制造

哈工大机器人 2014 中国黑龙江省 智能机器人制造

Mistral AI 2023 法国巴黎 人工智能大模型开发

Momenta 2016 中国北京市 自动驾驶

文远知行 2017 中国广东省 自动驾驶

小马智行 2016 中国北京市 自动驾驶

月之暗面 2023 中国北京市 人工智能大模型开发

智谱清言 2019 中国北京市 人工智能大模型开发

均值：48.80
Top 21-30

公司简称 成立年份 总部所在地 行业

Abridge 2018 美国宾夕法尼亚州 医疗对话文档化

百川智能 2023 中国北京市 人工智能大模型开发

Harvey 2022 美国加利福尼亚州 律所人工智能模型

Insitro 2018 美国加利福尼亚州 药物发现与开发

MiniMax 2021 中国上海市 人工智能大模型开发

Perplexity 2022 美国加利福尼亚州 搜索引擎

Pinecone 2019 美国纽约州 数据库软件

Synthesia 2017 英国伦敦 生成式 AI

Waabi 2021 加拿大安大略省 自动驾驶

Writer 2020 美国加利福尼亚州 生成式 AI

均值：30.52

注：表格中企业排名不分先后，以企业简称拼音首字母排序
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3.3.2区域分布

中国加入后，全球 AI top30企业区域分布表现出为以美国加利福尼亚州和

中国北京为核心的双中心格局（图 6）。美国以 17家企业的绝对优势占据榜首。

与此同时，中国作为 AI领域的后起之秀，以 8家上榜企业的数量紧随其后，展

现了中国在 AI技术研发和应用上的迅猛势头。此外，德国、法国和英国等欧洲

国家也各有 1家企业上榜，为全球 AI产业的多元化发展贡献了力量。

全球 AI Top 10企业中，美国加利福尼亚州的企业占据了主导地位，这反映

了该地区在全球 AI领域的领导地位。欧洲也有企业上榜，显示了其在 AI领域的

竞争力。中国企业虽然在数量上不及美国，但在 Top 11-20和 Top 21-30中表现

突出，显示了中国在 AI技术研发和应用上的迅猛势头。

图 6. 全球 AI初创企业价值创造 30强（区域分布）

3.3.3行业分布

人工智能大模型作为核心技术领域，依然是全球 AI Top 30企业的核心聚焦

点，以高达 11家企业的数量独占鳌头，这充分印证了该领域在全球范围内研究

热度与应用实践的广泛性（图 7）。全球 Top 1-10企业名单与海外 Top 1-10一
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致，表明这些海外顶尖企业在全球人工智能领域中占据着领导地位，它们的创新

能力、市场影响力和估值均处于行业前沿。值得注意的是，在全球 AI Top 30榜

单中，中国企业在人工智能大模型开发领域占据了 4个席位，其中 2个位于 Top

11-20，另外 2个位于 Top 21-30。这一现象不仅突显了中国在 AI核心技术研究

和应用方面的国际竞争力，也反映了中国 AI企业在技术创新和市场潜力方面的

强劲势头。这些企业的上榜，是对中国 AI行业快速发展和政策环境支持的有力

证明，同时也表明中国在全球 AI领域的影响力正在不断扩大，成为推动全球 AI

技术进步和应用的重要力量。此外，中国力量的加入为榜单带来了鲜明变化，尤

其是在自动驾驶领域。该领域紧随人工智能大模型之后，跃居为全球 AI企业第

二大集中板块。中国共有 3家企业在自动驾驶领域上榜，且 3家均位于 Top 11-20

层级，这不仅体现了中国在这一领域的快速发展，也反映了中国市场需求和政策

支持的双重作用。中国政府对于智能交通和新基建的重视，通过设立自动驾驶试

点城市、推动 5G和车联网技术的发展等政策，为中国 AI企业在自动驾驶领域

的突破提供了有力支持。

图 7. 全球 AI初创企业价值创造 30强（行业分布）
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3.3.4成立时间

全球 AI Top 30企业的成立时间分析显示，不同层级的企业在成立时间上呈

现出不同的特点。与海外 AI Top 30相似，Top 1-10的企业成立时间跨度较大，

显示了成熟企业与新兴企业同台竞争的局面。Top 11-20和 Top 21-30的企业成

立时间较为集中，大多在 2018年后，反映了近年来 AI行业的快速发展和市场对

AI技术的高度关注。这些企业的成长轨迹和成立时间表明，AI行业的活力和竞

争力不仅来自于长期的研发和积累，还受到新兴技术和市场动态的强烈影响。

3.4 中外 AI初创企业价值创造来源对比分析

OxValue模型考虑技术新颖性、市场因素、技术生命周期、风险和团队以

及互补性技术五大因素五个维度，估值来源分析揭示中外 AI初创企业价值驱动

因素的差异与共性及在多个关键维度上的相对优势和劣势，为业界提供了深入了

解全球 AI初创企业价值创造的机会，同时凸显了中国企业在这一领域的发展现

状与挑战。

3.4.1中外 AI初创企业价值创造维度（水平）比较

价值创造来源分析显示（图 8），海外 AI Top30企业在技术新颖性、风险

及团队和互补性技术方面具有显著优势，而中国 AI Top30则在市场因素上表现

更强。技术生命周期这一维度的得分中国和海外 AI企业基本相当，表明在应用

阶段上中外 AI企业相对接近。在中国企业加入后，全球 AI Top30企业的技术新

颖性得分进一步提高到 22，说明中国 AI Top公司的加入为全球 AI技术创新注

入了新的活力，也预示着未来全球 AI的技术竞争将更加激烈和多元化。
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图 8. AI初创企业价值创造维度（水平）

3.4.2中外 AI初创企业价值创造维度（占比）比较

AI初创企业价值创造来源饼图（图 9）显示，技术新颖性因素在全球及海外

AI 30强企业的价值来源中占据核心地位，占比分别达到 37%和 36%，表明技术

创新是全球 AI行业发展的主要驱动力和基石。而对于中国 AI 30强企业而言，

市场因素以 39%的占比高居首位，成为推动企业发展的首要动力。值得注意的是，

中国 AI初创企业在互补性技术方面的表现相对较弱，仅占 4%，远低于海外 AI 30

强的平均水平。这一数据揭示了中国 AI企业在构建多元化、协同化的技术生态

系统方面面临的挑战，也指出了未来需要加强的方向。

综上所述，价值创造来源分析表明全球 AI初创企业的价值创造主要受技术

创新推动，而中国企业则更受市场因素影响。然而，中国 AI初创企业在互补技

术方面有很大不足，成为其价值创造的瓶颈。为了实现可持续发展和全球领先的

目标，中国 AI公司需要加大在技术创新、团队建设、风险管理、技术生态构建

等方面的投入和努力。同时，也应积极寻求与国际顶尖公司的合作与交流机会，

共同推动行业的进步和发展。
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图 9. AI初创企业价值创造维度（占比）

对 AI 企业的价值创造来源进行深入分析（图 10），可以发现不同榜单

和不同层级的企业在技术新颖性、技术生命周期、风险及团队、互补性技
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术和市场因素这五个关键维度上表现出不同的特点。

图 10. 各层级 AI 初创企业价值创造维度（占比）

首先，技术新颖性在全球 AI 企业中占据了重要地位，尤其是在顶尖企

业中。全球 AI Top1-10 的企业有 40%的估值来源于技术创新，这一比例在

中国 AI Top1-10 企业中也高达 38%，显示出这些企业在新技术的开发和应

用上具有显著优势。然而，随着企业层级的下降，技术创新对估值的贡献

有所减少，例如中国 AI Top21-30 的企业中，这一比例降至 25%，这可能意

味着较低层级的企业需要在创新上投入更多以提升其市场价值。其次，技
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术生命周期对估值的贡献普遍较低，这在所有层级和地区的企业中都有所

体现。这可能反映了 AI 行业的快速技术迭代和较短的技术生命周期，企业

需要不断更新技术以保持竞争力。在风险及团队方面，海外 AI Top1-10 企

业以 32%的估值比例领先，这表明投资者高度重视企业的团队稳定性和风

险管理能力。相比之下，中国 AI Top1-10 企业的这一比例为 21%，这可能

提示中国顶尖 AI 企业在团队建设和风险控制方面存在提升空间。

互补性技术在海外 AI 企业中的表现更为突出，尤其是在 Top21-30 的

企业中，这一比例达到 16%。这表明这些企业在技术整合和跨领域应用方

面表现出色。而中国 AI Top1-10 企业在互补性技术上的贡献最低，仅为 3%，

这可能意味着中国顶尖 AI 企业在技术互补性方面有待加强。市场因素在中

国 AI 企业中占据了较大比重，特别是在 Top11-20 和 Top21-30 的企业中，

这一比例高达 42%。这可能反映了中国 AI 企业在市场定位和商业化能力方

面的优势。相比之下，全球 AI Top1-10 企业在市场因素上的估值贡献最低，

仅为 13%，这可能表明全球顶尖 AI 企业更注重技术创新而非市场导向。

综上所述，全球 AI 企业的估值构成呈现出明显的多样性。顶尖企业通

常在技术创新和团队建设上表现突出，而较低层级的企业则需要在这些方

面加强以提升其市场价值。同时，中国 AI企业在市场因素上的优势明显，

而海外企业则在互补性技术方面表现更为抢眼。这些特征为投资者提供了

宝贵的洞察，有助于他们做出更明智的投资决策，并为企业提供了优化发

展战略的方向。

除了发布中国 AI 初创企业价值创造 30 强榜单，白皮书在附录部分也
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给出了中国 AI企业价值创造 30 强榜单（包括非初创或已上市的 AI企业）。

这些企业作为行业内的佼佼者，不仅在国内市场占据领先地位，还展现出

强大的技术创新能力，共同推动着中国乃至全球人工智能产业的蓬勃发展。

第 4部分 总结和展望

在当前全球科技浪潮中， AI 作为最具颠覆性的技术之一，正以前所未

有的速度重塑各行各业。AI 初创企业作为技术创新的先锋，近年来得到了

迅猛发展，吸引了大量的投资和关注。本白皮书通过分析 AI 初创企业的发

展现状，提供了针对 AI 初创公司价值创造的特点及复杂性分析，并探讨了

不同估值方法及模型的有效性。传统估值方法，如成本法、市场法、收入法，

虽然在一定程度上适用于成熟企业，但在面对技术驱动型和高度创新性的

AI 初创公司时，往往无法全面反映其潜在价值。因此，本报告提出了一种

由 AI 驱动、综合考虑技术新颖性、市场因素、技术生命周期、风险和团队

以及互补性技术五大因素的新的估值模型——OxValue 估值模型，以更准确

地评估 AI 初创企业的技术效用价值。

对标全球先进的估值方法和实践，OxValue 模型展示了在时间效率提

升、风险管理和市场预测方面的卓越表现。通过对比发现：OxValue 模型的

估值过程具有快速反应能力。OxValue 模型综合考虑技术实施风险、市场与

商业风险以及财务与融资风险，提供了全面的风险评估和缓解策略。通过

深入的市场需求、竞争格局和市场接受度分析，OxValue 模型能准确预测市

场潜力和增长趋势。
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此外，基于 OxValue估值模型，本白皮书发布了 2024 年中国、海外及全

球 AI初创企业价值创造 30强榜单。榜单显示，尽管欧美特别是美国企业在全

球 AI创新浪潮中占据领先地位，但仍有 8家中国企业成功跻身全球 AI初创企业

30强。此外，全球 AI初创企业的价值创造主要源于其技术创新性，而中国 AI

初创企业的价值创造更多地受市场规模因素影响。最后，本研究指出中国在互补

性技术方面存在明显不足，成为其 AI初创企业价值创造的主要瓶颈之一。

另一方面，榜单中不同层级的企业展现出多样化的成立时间、行业专注、地

理分布以及估值构成。从成立时间来看，无论是海外还是中国，AI企业的成功

并不严格依赖于其成立时间的长短，而是更多地取决于它们在技术创新、市场适

应性和战略布局方面的能力。行业分布上，人工智能大模型开发成为全球焦点，

而自动驾驶和智能机器人制造等领域则体现了中国企业的特色和优势。在地理分

布上，美国加利福尼亚州和中国北京成为 AI企业的两大核心区域，而其他国家

如加拿大、德国、法国和英国的企业也在全球 AI产业中占有一席之地。估值来

源方面，技术新颖性是全球 AI企业估值的主要驱动力（特别是在 Top1-10的企

业中），而市场因素在中国 AI企业中占据了较大比重（特别是在 Top11-20和

Top21-30的企业中），另外团队实力和互补性技术等也对估值有显著影响。这

些发现不仅揭示了 AI产业的竞争格局，也为投资者和政策制定者提供了宝贵的

洞察，预示着人工智能技术将继续在全球范围内推动行业创新和经济增长。

未来，随着 AI 技术的不断突破和应用领域的不断拓展，AI 初创企业的

估值方法也将更加完善和多样化。随着深度学习、边缘计算和自然语言处

理等技术的进步，AI 将更深入地嵌入各行业，推动产业升级和智能化转型。
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AI 估值方法将继续发展，结合大数据分析和机器学习模型，提高估值的准

确性和可靠性。可解释 AI 和 AI 伦理的研究也将为估值模型提供新的视角

和方法。此外，全球范围内的政策支持和市场环境变化将影响 AI 领域的发

展。估值模型需适应政策变化，关注市场动态，为投资者提供更精准的决

策支持。通过不断优化估值方法和模型，AI 领域将迎来更加精准、高效和

公平的技术估值体系，推动全球 AI技术的创新与应用。
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附录 中国 AI企业价值创造 30强榜单

注：表格增加了已上市及非初创企业；表格中企业排名不分先后，以企业简称拼音首字母排序。

公司简称 成立年份 总部所在地 行业

阿里云 2008 浙江省杭州市 云计算

百川智能 2023 北京市海淀区 人工智能大模型开发

百度智能云 2000 北京市海淀区 人工智能大数据和云计算

创新奇智 2018 山东省青岛市 企业级人工智能服务

达闼机器人 2015 上海市闵行区 智能机器人制造

第四范式 2014 北京市海淀区 企业级人工智能服务

东方财富 2005 上海市嘉定区 金融服务

哈工大机器人 2014 黑龙江省哈尔滨市 智能机器人制造

京东科技 2020 上海市普陀区 全价值链技术服务

科大讯飞 1999 安徽省合肥市 智能语音

联影智能 2017 上海市徐汇区 医疗人工智能

零一万物 2023 北京市海淀区 人工智能大模型开发

旷视科技 2011 北京市海淀区 物联网人工智能

MiniMax 2021 上海市徐汇区 人工智能大模型开发

Momenta 2016 北京市海淀区 自动驾驶

商汤科技 2014 北京市海淀区 人工智能软件

腾讯云智能 1998 广东省深圳市 云计算

推想科技 2016 北京市海淀区 医疗人工智能

优必选科技 2012 广东省深圳市 智能机器人

文远知行 2017 广东省广州市 自动驾驶

小马智行 2016 北京市海淀区 自动驾驶

芯驰科技 2018 北京经济技术开发区 车规芯片设计与服务

星环科技 2013 上海市徐汇区 企业级人工智能软件

医渡云 2014 北京市海淀区 医疗人工智能

依图科技 2012 上海市徐汇区 人工智能创新研究

优刻得 2012 上海市杨浦区 云计算

月之暗面 2023 北京市海淀区 人工智能大模型开发

云从科技 2015 广东省广州市 人机协同操作系统

云天励飞 2014 广东省深圳市 全栈式人工智能

智谱清言 2019 北京市海淀区 人工智能大模型开发
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